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Bank für Tirol und Vorarlberg AG 

Stufenzins Obligation 2011 – 2016/14 
AT0000A0RK69 / - / A1GVVJ  
 
 

Kursinformationen   Wertpapierdaten   Kennzahlen  
Nennwährung EUR  Wertpapiertyp Anleihe  Rating - 
Erstausgabekurs 100 %  Zinssatz aktuell 2,00 %  BTV Risikoklasse 2 
Daueremission   Verzinsungsart Stufenzins    
   Kupontermin 30.09. gzj.    
   Emissionsdatum 30.09.2011    
   Fälligkeitsdatum 30.09.2016    
   Stückelung 100,00    
   Kündigungsrecht Nein    
   Tilgung 100 %    
 

Übersicht 
 

Zinszahlungen 2,00 % - 3,00 % 
 

 
Quelle: BTV 

 

Produktbeschreibung 
 

Die BTV Obligation ist eine Schuldverschreibung, mit deren Kauf der Inhaber der BTV einen Kredit für die Laufzeit des 
Wertpapiers gewährt. Im Gegenzug erhält der Anleger eine jährlich ansteigende Verzinsung. Am 30.09.2012 wird ein 
Kupon in Höhe von 2,00 % p. a. ausbezahlt, am 30.09.2013 in Höhe von 2,125 % p. a., am 30.09.2014 in Höhe von 2,25 % 
p. a., am 30.09.2015 in Höhe von 2,375 % p. a. und am 30.09.2016 in Höhe von 3,00 % p. a Die Obligation wird am 
30.09.2016 zum Nennwert zurückgezahlt. 
 

Verfügbarkeit 
 

Handelbarkeit/Rückgabemöglichkeit: Die BTV Obligation kann täglich direkt von der BTV gekauft bzw. an diese verkauft 
werden (= Festpreisgeschäft, außerbörsliches Geschäft). Ein Handel über die Börse ist nicht möglich. 
Marktpreisbestimmende Faktoren: Der Marktpreis der Anleihe hängt vom Zinsniveau sowie von der 
unternehmensspezifischen Entwicklung ab. Einzelne Marktfaktoren können jeder für sich wirken oder sich gegenseitig 
verstärken oder aufheben. 
 

Beispielszenario 
 

Kurs der Anleihe/Marktzinsniveau (bei isolierter Betrachtung des Parameters Marktzins) 
 

 Sinkt das Marktzinsniveau im Vergleich zum Zinssatz der Anleihe, so ist ein Steigen des Kurses der Anleihe 
wahrscheinlich und der Anleger kann die Anleihe während der Laufzeit mit Gewinn verkaufen. 

 Steigt das Marktzinsniveau im Vergleich zum Zinssatz der Anleihe, so ist ein Sinken des Kurses der Anleihe 
wahrscheinlich und der Anleger kann die Anleihe während der Laufzeit nur mit Verlust verkaufen.  
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Vorteile 
 

Laufende Ertrag: Der Anleger erhält jährlich am 30.09. einen jährlich ansteigenden Kupon. Die Rendite einer Anleihe wird 
zusätzlich vom Kaufkurs beeinflusst. Wurde die Anleihe unter 100 % gekauft, liegt die Rendite für die Restlaufzeit über 
dem Nominalzins. Wurde die Anleihe über 100 % gekauft, liegt die Rendite für die Restlaufzeit unter dem Nominalzins. 
Kursgewinne: Insbesondere bei fallenden Marktzinsen steigt der Kurs einer Anleihe. Kursgewinne können durch den 
vorzeitigen Verkauf der Anleihe zum gestiegenen Kurswert realisiert werden. 
 

Risiken 
 

Emittentenrisiko: Die Anleihe unterliegt nicht der Einlagensicherung. Ist die Emittentin bei Fälligkeit der Anleihe 
wirtschaftlich nicht in der Lage, den Anleihebetrag zurückzuzahlen, besteht für den Anleger die Gefahr, einen Teil oder 
die Gesamtheit seines eingesetzten Kapitals zu verlieren. 
Kursrisiko: Kursschwankungen während der Laufzeit sind vor allem bei steigenden Kapitalmarktzinsen oder bei einer 
Verschlechterung der Bonität der Emittentin möglich. 
Liquiditätsrisiko: Bei Marktstörungen, bei Aussetzen der Kursbildung durch die Emittentin oder bei technischen 
Störungen kann ein Handel der Anleihe vorübergehend erschwert oder nicht möglich sein.  
Fremdwährungsrisiko: Da die Anleihe in Euro gehandelt wird, besteht kein Fremdwährungsrisiko.  
 

Steuerliche Behandlung 
 

Natürliche Personen 
Österreich: Allfällige Kupons sind KESt- und EU-QuSt-pflichtig. Allfällige Boni sind KESt-pflichtig. Die Differenz zwischen 
Kaufkurs und Tilgungs- bzw. Verkaufskurs unterliegt auch nach einem Jahr Behaltedauer der Spekulationsbesteuerung 
und ist in der Einkommensteuererklärung anzugeben (wenn Anschaffung nach dem 30.09.2011). Die Differenz zwischen 
Emissionskurs und Tilgungskurs unterliegt der EU-QuSt. 
Deutschland: Die Differenz zwischen Kaufkurs und Tilgungs- bzw. Verkaufskurs sowie allfällige Kupons und Boni sind der 
KESt (zzgl. Soli und ggf. KiSt) zu unterwerfen. 
 

Juristische Personen 
Die Differenz zwischen Kaufkurs und Tilgungs- bzw. Verkaufskurs sowie allfällige Kupons und Boni sind der KöSt 
(Österreich) bzw. der KSt (Deutschland) zu unterwerfen. 
 

Hinweis: Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers ab und kann künftigen 
Änderungen unterworfen sein. Zur Klärung steuerlicher Fragen sollte ein/e Steuerexperte/in eingeschaltet werden. 
 

Emittent 
 

Die Bank für Tirol und Vorarlberg AG ist in den Kernmärkten Tirol und Vorarlberg eine Universalbank, in den 
Expansionsmärkten Wien, Ostschweiz, Veneto, Südtirol und Süddeutschland eine Nischenbank. Gemeinsam mit der 
Oberbank und der BKS bildet sie die 3 Banken Gruppe. 
 

Allgemeine rechtliche Hinweise 
 

Diese Marketingmitteilung ist keine individuelle Anlageempfehlung, kein Angebot zur Zeichnung bzw. zum Kauf oder 
Verkauf von Finanzinstrumenten. Bei Neuemissionen ist der jeweilige Verkaufsprospekt das einzig rechtlich verbindliche 
Dokument. Basisprospekte und die endgültigen Bedingungen können bei der BTV, Stadtforum, 6020 Innsbruck bezogen 
werden, für BTV Emissionen zusätzlich auf der Homepage der BTV (www.btv.at) unter Das Unternehmen/Wir über 
uns/Investor Relations/BTV Basisprospekt. Die Kurse von Anleihen und strukturierten Produkten beinhalten allfällige 
Spesen. Notieren Finanzinstrumente in fremder Währung, so kann infolge von Währungsschwankungen die Rendite 
steigen oder fallen. Alle Kursangaben sind Richtwerte. Alle Renditeangaben sind ohne Berücksichtigung von Spesen und 
Steuern. Details zu den Spesen entnehmen Sie bitte dem Schalter- und Preisaushang. 
 

http://www.btv.at/

